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Politica de Investimento:

O Fundo tem por objectivo a valorizagdo dos seus activos, huma oOptica
de médio/longo prazo.

A gestdo do Fundo é feita de forma dinamica, através do ajustamento
da alocacgéo dos activos, procurando proteger o patriménio de quebras
superiores a 15%, em cada periodo consecutivo de doze meses, a
partir da data de langcamento do produto.

Sem poér em risco a totalidade do capital investido, o objectivo do
Fundo é acompanhar a performance do indice de referéncia.

Mercados Financeiros

O terceiro trimestre do ano foi marcado pela discussédo da ajuda do
FEEE a paises como Portugal e Grécia.

Na Zona Euro, o més de Abril registou um aumento de confianga nos
mercados, 0 que originou um maior retorno por parte do tecido
empresarial. No entanto este sentimento diminuiu em Maio e Junho,
devido principalmente & crise de divida publica verificada em alguns
paises. Por outro lado, houve alguns indicadores positivos, como a
aprovagdo por parte de Parlamento Grego para implementacdo de
novas medidas de austeridade e um aumento do indice do consumidor.

Durante o trimestre, houve também alguma especulacdo sobre a
possibilidade do BCE aumentar a taxa de referéncia de 1,25%, o que
se veio a verificar ja durante o més de Julho, em que a mesma se fixou
nos 1,50%.

No mercado norte-americano, o trimestre foi marcado por um
enfraguecimento nas vendas a retalho no més de Maio, mas contra
balancado pelo aumento das exportagdes e pela recuperacdo do sector
industrial.

Neste trimestre, 0 mercado obrigacionista teve flutuacdes diversas.
Respeitante ao rendimento de obriga¢gfes aleméas a 10 anos, houve um
decréscimo de 3,372% para 3,025%. J& o rendimento das obrigaces
portuguesas para 0 mesmo prazo, sofreram um aumento de 8,514% no
inicio do trimestre para 10,901% no final do mesmo.

Este foi um trimestre em que também se verificaram algumas variagfes
nos indices e indicadores bolsistas, nomeadamente: a euribor a 3
meses sofreu um aumento de 1,249% para 1,547%; o PSI20 teve
perdas na ordem dos 7%, fixando-se em 7.323,78 no final do trimestre;
0 EuroStoxx 50 também sofreu uma perda na ordem dos 4%; o indice
S&P 500 teve uma queda ligeira de apenas 0,88%; por sua vez
também se verificaram aumentos, tendo o Petrdleo valorizado 3,65% e
0 EUR/USD fechou o trimestre a cotar a 1,451, tendo uma valorizagcao
de 2% fase ao inicio de Abril.
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Valor da Unidade de Participacéo:
" 41,6229 EUR em 30-06-2011

indice de Referéncia:
=DJ Eurostoxx 50

Evolucdo da Unidade de Participacéo
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Rentabilidades Histoéricas:

Rentabilidade Fundo EuroStoxx50 A
Desde o langamento -13,62% -35,97% 22,35%

Rentabilidade Acumulada Fundo EuroStoxx50 A

Desde inicio ano 5,48% 2,97% 2,52%

3 meses 2,25% -1,21% 3,47%

1 ano 11,58% 11,75% -0,17%

3 anos 1,07% -14,31% 15,38%

Rentabilidade Anualizada Fundo EuroStoxx50 A
1 ano 11,58% 11,75% -0,17%
| 3 anos [ o036% [ -502% | 537% |
Proteccéo:

® Objectivo de proteccdo a 02-Jul-2011
(valor da UP) 32,34 Eur

® Proxima revisao proteccao 2-Jul-2011

Indicadores de Risco:

® Beta vs. Benchmark: 0,58
= Volatilidade Anualizada (%): 13,33%
® Tracking Error (%): 15,47%

As rentabilidades séo liquidas de comissdes de gestdo e custodia.
Rentabilidades passadas ndo sdo garantia de desempenho futuro.
O valor das unidades de participagdo pode aumentar ou diminuir em
funcéo da avaliagdo dos activos que integram o patriménio do fundo.
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Composicéo da Carteira:

20%

@ Activos de Curto Prazo @ Mercado Accionista

Distribuigdo Sectorial da componente accionista:

Real Estate
0,9%
Servigos Financeiros
0,6%

Media Retalho

Construgio 1,5% Lo

3,4%

Saude RecursogBasicos
3,9% Tecnologias
3,4%

Bancos
17,8%

Auto

4,3%
Petroleoe Gas

9,3%
Bens Lar e Pessoais
4,4%

Bens Alimentares
6,0%

Bens Industriais 8,8%

76% Utilities

Telecomunicagdes 8,7%
8,5%

Quimicas
8,5%

Distribuicdo Geogréafica da componente accionista:

Luxemburgo
Finlandia  1,4%
1,0%

Irlanda
0,7%

Bélgica
1,9%

Holanda
Itélia 5:3%

Franga
36,4%

Espanha
13,3%

Alemanha
30,7%

Evolucdo do Fundo no Trimestre:

Apesar das variag6es verificadas nos mercados, o0 modelo CPPI gracas
a almofada de protec¢do existente, continuou a alocar a quase
totalidade dos activos do Fundo ao mercado accionista. Assim, a
exposicao a accBes manteve-se proxima dos 80%.

O Valor da Unidade de Participacdo desceu neste trimestre de EUR
42,5251 para 41,6229 EUR. Desde o seu langamento a rentabilidade
efectiva do produto é de -13,62% face a -35,97% do indice de
referéncia, enquanto que nos dltimos 12 meses o retorno anualizado

do Fundo foi de 11,58%.
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ICAE - Instrumento de Captacéo de
Aforro Estruturado

Data de Lancamento:
= 2 de Julho de 2007

Vencimento do Contrato:
= 3 de Julho de 2017

Banco Depositario:
= BEST - Banco Electronico de Servico Total, SA

Sociedade Gestora:
= VICTORIA Seguros de Vida, S.A.

Entidades Comercializadoras:
= VICTORIA
= BEST — Banco Electrénico de Servigo Total, SA

Condicdes / Encargos do Fundo:

® Minimos de Subscri¢do:

Mensal 150 EUR
Trimestral 250 EUR
Semestral 300 EUR
Anual 600 EUR
Prémio Unico 2.000 EUR

(Para entregas programadas, o valor minimo do primeiro
prémio é de 1.500 EUR)

® Encargos de Subscricao: 0,5%

® Encargos de Resgate:

1° ano 5,0%
2° ano 4,0%
3% ano 3,0%
4° ano 2,0%
5° a0 7° ano 1,0%
Periodo Restante 0,0%

® Comisséao Gestao Financeira:
Taxa Anual Maxima 2%o | més
(Com. cobrada ao fundo)

Regime Fiscal:

" O Regime Fiscal aplicavel é o relativo aos
Seguros de Vida:

" Tributacéo do Rendimento: O rendimento é
tributado a taxa minima de 8,6% a partir do
8° ano, 17,2% entre 0 5° e 0 8° ano e
21,5% se o levantamento ocorrer até ao 5°
ano. Considera-se rendimento a diferenca
positiva entre os valores investidos e
reembolsados / resgatados, total ou
parcialmente.

As rentabilidades séo liquidas de comissdes de gestdo e custodia.
Rentabilidades passadas ndo sdo garantia de desempenho futuro.
O valor das unidades de participagdo pode aumentar ou diminuir em
funcéo da avaliagdo dos activos que integram o patriménio do fundo.



